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 ب 

 ملخص البحث
 

تعتػػبر أسػػواؽ اقكراؽ ابؼاليػػة مػػق أسػػا اطقتفيػػاد الػػويتٍ في دكلػػة الكويػػ   كيت ػػ  ىػػ ا منػػ  
حػػػػتُ د إ ػػػػدار قػػػػانوف   كراؽ ابؼاليػػػػة في منتفيػػػػا القػػػػرف ابؼا ػػػػيإنشػػػػاق سػػػػوؽ الكويػػػػ  لػػػػأ

  كالػػ م كاكبػػو تطػػور كازدىػػار في  ػػدكر التشػػريعات ابػا ػػة َُٔٗلسػػنة  ُٓالشػػركات رقػػم 
كبيػػػػاف العلاقػػػػة بػػػػتُ الدكلػػػػة ككيػػػػاف كبػػػػتُ الشػػػػركات   بتنظػػػػيم سػػػػوؽ الكويػػػػ  لػػػػأكراؽ ابؼاليػػػػة

ب عائقػػان لكنػػرة التشػػريعات الػػتي تػػنظم ىػػ ا تسػػب ان كابؼسػػابنتُ كابؼسػػتنمريق  كالػػتي أ ػػبح  مػػ  ر 
السػػػػوؽ  ككػػػػاف لزامػػػػان علػػػػى الدكلػػػػة إ ػػػػدار تشػػػػري  كاحػػػػد لتنظػػػػيم بصيػػػػ  العلاقػػػػات بػػػػتُ بصيػػػػ  

كجعل إدارة كاحدة تدير ى ا الكياف. يتلخص البحث في تناكؿ أحكاـ قانوف ىيئة   ابؼتعاملتُ
  برليليػة لنفيػوص القػانوف في دراسة َُِٓ/ِِكابؼعدؿ بالقانوف  ََُِ/ٕأسواؽ ابؼاؿ رقم 

كبياف أثره علػى الشػركات ابؼدرجػة في سػوؽ الكويػ  لػأكراؽ ابؼاليػة  كالػ م اسػتخدـ الباحػث 
فيو برليل النفيوص كإظهار مكامق ابػلل فيها. فقد شمل  الدراسػة بصيػ  جوانػب قػانوف ىيئػة 

ؽ الكويػػػ  كسػػػو   ك ػػػلاحيا ا  كابؼسػػػ كؿ عنهػػػا  أسػػػواؽ ابؼػػػاؿ مػػػق إنشػػػاق ىيئػػػة أسػػػواؽ ابؼػػػاؿ
كأىػم القواعػد ابعديػدة الػتي ك ػعها   كككالػة ابؼقا ػة  لأكراؽ ابؼالية مػق رػركة بور ػة الكويػ 
  كقواعػػػػد اطسػػػػتحواذ  كقواعػػػػد ابغوكمػػػػة  قواعػػػػد الإدراج :القػػػػانوف كالػػػػتي برتػػػػاج لدراسػػػػة  منهػػػػا

كتو ػػل الباحػػث إ  أف القػػانوف فيػػو جوانػػب تطػػور كمواكبػػة كسػػد بؼكػػامق كقواعػػد الإففيػػاح. 
ابػلػػػل  كمػػػق جانػػػب ق ػػػر كػػػاف عقبػػػة بوجػػػو كنػػػتَ مػػػق الشػػػركات  كىػػػ ا أدل إ  كجػػػود ابػلػػػل 
القػػانو   كالػػ م ارػػتمل علػػى نفيػػوص كنػػتَة برتػػاج ت،سػػتَان كإي ػػاحان  كأ ػػرل برتػػاج تعػػديلان. 
كتكمق أبنية البحث في حداثػة القػانوف كتشػعبو  فهػو يشػمل بصيػ  جوانػب الشػركات ابؼدرجػة 

 ة حتى انق اق الشركة بالتفي،ية أك اطندماج.مق تاريخ إنشاق الشرك
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ABSTRACT 

 
Stock exchanges are considered to be one of the foundations of the national economy 
in the State of Kuwait. This is evident since the establishment of the Kuwait Stock 
Exchange in the middle of the last century when the Law of Companies No. 15 of 
1960 was issued, which was accompanied by development and prosperity in issuance 
of legislations to regulate the Kuwait Stock Exchange and to indicate the relationship 
among the State as an entity in one side and the companies, shareholders and investors 
in the other side. It has recently become an obstacle to the large number of legislations 
regulating this market. The State had to issue a legislation to regulate all relations 
between all the market participants and create one administration to manage this entire 
entity. The research is summarized in addressing the provisions of the Capital Market 
Authority Law No. 7/2010 amended by the Law 22/2015 in an analytical study of the 
law provisions and explaining its impact on the companies listed on the Kuwait Stock 
Exchange. In this research, the researcher used the analysis of the law texts indicating 
the deficiencies in them. The study covered all aspects of the Capital Markets 
Authority Law including; establishment of the Capital Markets Authority, its owner 
and its powers. It also covered all aspects of the Kuwait Stock Exchange from the 
Boursa Kuwait Company and the Kuwait Clearing Company in addition to the most 
important new rules that the law stipulated, which need to be studied, including listing 
rules, governance rules, acquisition rules and disclosure rules. The researcher 
concluded that the law has aspects of development, keeping pace and filling the 
deficiencies. On the other hand, it was an obstacle facing many companies. This led to 
a legal defect which included many provisions that need interpretation and 
clarification, and others that need amendment. The importance of the research lies in 
the novelty and bifurcation of the law. It covers all aspects of the listed companies 
from the date of establishing the company until the termination of the company by 
liquidation or integration. 
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 ماليزيا ابعامعة الإسلامية العابؼية 
 

 الطبع وإثبات مشروعية استخدام الأبحاث غير الدنشورة إقرار بحقوق 

 

 زيد مبارؾ زيد السمراف العازميل: بؿ،وظة  ـَُِِحقوؽ الطب  

 

 أثر قانون ىيئة أسواق الدال الكويتي على الشركات الددرجة: دراسة تحليليّة
 

في أم ركل كبأم  ورة )قلية كان  أك  ط بهوز إعادة إنتاج أك استخداـ ى ا البحث غتَ ابؼنشور
إلكتًكنية أك غتَىا( بدا في ذلك اطستنساخ أك التسجيل  مق دكف إذف مكتوب مق الباحث إط في 

 ابغاطت الآتية:

للآ ريق اقتباس أية مادة مق ى ا البحث غتَ ابؼنشور في كتابتهم بشرط اطعتًاؼ  بيكق-1
 ة مناسبة.ب، ل  احب النص ابؼقتبا كتوثيق النص بفيور 

يكوف للجامعة الإسلامية العابؼية بداليزيا كمكتبتها حق اطستنساخ )بشكل الطب  أك -2
 بفيورة قلية( قغراض م سساتية كتعليمية  كلكق ليا قغراض البي  العاـ.

يكوف بؼكتبة ابعامعة الإسلامية العابؼية بداليزيا حق استخراج نسخ مق ى ا البحث غتَ -3
 تبات ابعامعات كمراكز البحوث اق رل.ابؼنشور إذا يلبتها مك

سيزكد الباحث مكتبة ابعامعة الإسلامية العابؼية بداليزيا بعنوانو م  إعلامها عند تغتَ -4
 العنواف.

سيتم اطتفياؿ بالباحث لغرض ابغفيوؿ على موافقتو على استنساخ ى ا البحث غتَ -5
وفر في ابؼكتبة. كإذا لم بهب ابؼنشور لأفراد مق  لاؿ عنوانو البريدم أك الإلكتًك  ابؼت

الباحث  لاؿ عشرة أسابي  مق تاريخ الرسالة ابؼوجهة إليو  ستقوـ مكتبة ابعامعة 
 .بو الإسلامية العابؼية بداليزيا باستخداـ حقها في تزكيد ابؼطالبتُ

 

 

 زيد مبارك زيد السمران العازميأكد ىذا الإقرار: 
 

 …………التاريخ:  ………………                        التوقي :
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 أىدم ى ه الدراسة إ 

 ران كإحسانن ػػػػػػػػب ...........والديَّ العزيزين

 اعتًافان بابعميل..............ة العزيز تيزوجإ  

 ..............أملي كرجػػائي. أولاديإ  

 كاعتزازان  ..........رػػػكران .أخواتيإخوتي و إ  

 
 إ  كل باحث عق ابؼعرفةك 

 

  أىدي ىذا البحث



 

 ح 

 ديرتقشكر و 

 
 ﴾كىمىا تػىوٍفًيقًي إًطا بًاللَّاً عىلىيٍوً تػىوىكالٍ ي كىإلًىيٍوً أينيًبي ﴿ابغمد ﵁ ال م بنعمتو تتم الفيابغات  

  :بعد أما    كالفيلاة كالسلاـ على ابؼبعوث ربضة للعابؼتُ سيدن كنبينا محمد صلى الله عليه وسلم[ٖٖ]ىود: 
إنتٍ أتقدـ بخالص الشكر كأجزؿ ك ا العمل  قد كفقتٍ الله سبحانو كتعا  لإكماؿ ى ف

م أررؼ على ى ا  ال محمد عبد الربضق  ديق الدكتور كمشرفي اقكؿ العرفاف قستاذم
 . كذلك بإرراده كنفيحو ا﵀ض  فجزاه الله عتٍ  تَان  عنايتو الكربية  هالبحث كأكط
كابؼشرفة ابؼساعدة   عزبية /ةاذ الػدكػتػور قسػتػا التقدير إ أتقدـ بخالص الشكر ك كما 

  .رسالةعلى ى ه ال رراؼالإأثناق ا ا كتوجيههلتشجيعه كذلك
أتقدـ بخالص الشكر كالتقدير قع اق بعنة ابؼناقشة  بعهودىم ط أنسى أف كما 

أسات ة كلية أبضد   وؿ إ ابؼب كلة للارتقاق به ه الدراسة إ  ابؼستول ابؼطلوب  كالشكر مو 
العاملتُ بابعامعة الإسلامية العابؼية ماليزيا  ككل مق ساىم في  كلكإ     إبراىيم للحقوؽ

 .م بصيعان كل التقدير كالعرفافكفل ..تن،ي  كدعم ى ه الدراسة
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 ائمة الأقضية والتشريعاتق
 

جلسة  َُِِ/ُالدائرة الإدارية ﵀كمة اطستئناؼ أسواؽ ابؼاؿ الطعق رقم  حكم
 غتَ منشور. َُِِ/ِ/ُّ

كك لك  َُِِ/ِ/ُّإدارم أسواؽ ابؼاؿ جلسة  َُِِ/ ٗك ٓك ُحكم اطستئناؼ رقم 
  ر.منشو  إدارم أسواؽ ابؼاؿ غتَ َُِِ/ِ/ُّجلسة  َُِِ/ ٖكٕكٔكّكِابغكم رقم 

 .َُِِ/ِ/ُّإدارم أسواؽ ابؼاؿ جلسة  َُِِ/ُِكُُكَُحكم اطستئناؼ رقم 
غتَ منشور كحكم  َُُِ/ُِ/ِٓة إدارم أسواؽ ابؼاؿ جلس َُُِ/َُْٔحكم رقم 

 .في ن،ا ابعلسة َُُِ/َّْٔك  َُُِ/َِْٔ رقم
  جريدة  ََِٖ/ٕ/ُٔيعوف انتخابية  جلسة  ََِٖ/ٖا﵀كمة الدستورية الطعق رقم 

 .ََِٖ/ٕ/َِ  ْٓلسنة  َٖٖ  اليوـ  العدد الكوي
 ديواف ابؼوظ،تُ. ُّٔٗ/ُِ/ُٔالفيادر في  ُّٔٗلسنة  ُٖتعميم رقم 

 لسنة َّلسوؽ السعودم لنظاـ السوؽ ابؼالية السعودم رقم االلائحة التن،ي ية لنظاـ 
 ـ.ََِّ

 ََُٕجريدة الكوي  اليوـ العدد  َُِِ/ّ/ٖالفيادر بتاريخ  َُِِ/ْٖابؼرسوـ رقم 
 .َُِِ/ّ/ُُ  ٖٓالسنة 
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 والقرارات القوانين قائمة
 

 بشأف تنظيم إدارة ال،تول كالتشري . َُٔٗلسنة  ُِالقانوف رقم 
 .في رأف النقد كبنك الكوي  ابؼركزم كتنظيم ابؼهنة ابؼفيرفية ُٖٔٗ( لسنة ِّقانوف رقم )

 .َُٕٗلسنة  ُّقانوف ابعزاق الكويتي 
 رأف تنظيم تداكؿ اقكراؽ ابؼالية ابػا ة بالشركات.في  َُٕٗلسنة  ِّالقانوف رقم 
 نشاق ابؼ سسة العامة للتأمينات اطجتماعية.إبشأف  ُٕٔٗلسنة  ُٔقانوف رقم 

عداد ابؼيزانيات العامة كالرقابة على تن،ي ىا كابغساب إبشأف قواعد  ُٖٕٗ/ُّالقانوف رقم 
 ابػتامي.

 .َُٖٗ ةلسن ٕٔالقانوف ابؼد  الكويتي رقم 
 .َُٖٗ ةلسن ٖٔالكويتي رقم  التجارةنوف قا

 .َُٖٗ ةلسن ّٖالكويتي رقم  كالتجارية ابؼدنيةقانوف ابؼرافعات 

 .َُٖٗلسنة  ٖٔقانوف التجارة الكويتي رقم 

 .َُٖٗلسنة  ٕٔالقانوف ابؼد  الكويتي رقم 

 .بإنشاق ابؽيئة العامة للاستنمار ُِٖٗ ةلسن ْٕقانوف رقم 

بشأف التنظيم الإدارم كبرديد اط تفيا ات كالت،ويض  ُِٗٗلسنة  ُُٔالقانوف رقم 
 فيها.

 .ََِِلسنة  ٕٔقانوف اقكراؽ ابؼالية اقرد  رقم 
 .ََُِ ةلسن ٕقانوف ىيئة أسواؽ ابؼاؿ رقم 

 بشأف قواعد الإدراج. َُُِلسنة  ّالقرار رقم 
 .َُِِلسنة  ٖقانوف ىيئة قطر لأسواؽ ابؼالية رقم 

  بشأف قواعد ابغوكمة. َُِّلسنة  ِٓالقرار رقم 
 .َُِٔ ةلسن ُقانوف الشركات رقم 

 .َُِٕلسنة  ُٖقرار رئيا بؾلا إدارة ىيئة كسوؽ الإمارات لأكراؽ ابؼالية رقم 
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 قائمة الجداول
 

 الصفحة  اسم الجدول رقم الجدول
م ررات التداكؿ في سوؽ الكوي  لأكراؽ ابؼالية من  عاـ  (ُابعدكؿ )

 َُُِأبريل  ُِكحتى  ََِٖ
ِِِ 

 ِِّ ََِٗ - ََِٖ أىم م ررات السوؽ في عامي (ِابعدكؿ )

 ِِْ (ََُِ - ََِٔ)تطور نشاط التداكؿ في سوؽ الكوي   (ّابعدكؿ )

 ِِٓ ََُِ -ََِٗ ت السوؽ في عاميأىم م ررا (ْابعدكؿ )

 ِِٔ ََُِنشاط تداكؿ القطاعات في السوؽ لعاـ  (ٓابعدكؿ )

لشركات العشر اقك  حسب عدد اقسهم ابؼتداكلة في ترتيب ا (ٔابعدكؿ )
 ََُِالسوؽ لعاـ 

 
ِِٕ 

 ِِٖ  (ََُِ - ََِٔ) تطور نشاط التداكؿ في سوؽ الكوي  (ٕابعدكؿ )

 ِِٗ َُُِ-ََُِأىم م ررات السوؽ في عامي  (ٖابعدكؿ )

 َِّ (َُُِ-ََِٕتطور نشاط التداكؿ في سوؽ الكوي  ) (ٗابعدكؿ )

 ُِّ َُُِاقكنر تداكطن في  (َُابعدكؿ )

 ِِّ َُِِ-َُِّأىم م ررات السوؽ في عامي  (ُُابعدكؿ )

 ِّّ (َُِّ-ََِٗتطور نشاط التداكؿ في سوؽ الكوي  ) (ُِابعدكؿ )

 تطور النشاط العاـ لسوؽ الكوي  لأكراؽ ابؼالية  (ُّابعدكؿ )
 َُِّ لاؿ عاـ 

 
ِّْ 

 ِّٓ َُِّفي عاـ  تطور ابؼ رر السعرم للسوؽ (ُْابعدكؿ )



 

ْ 

 الصفحة  اسم الجدول رقم الجدول
 ِّٔ َُِْ-َُِّأىم م ررات السوؽ في عامي  (ُٓابعدكؿ )

 ِّٕ (َُِْ-ََُِتطور نشاط التداكؿ في سوؽ الكوي  ) (ُٔابعدكؿ )

 ترتيب الشركات العشر اقك  حسب عدد اقسهم ابؼتداكلة  (ُٕابعدكؿ )
 َُِْفي السوؽ لعاـ 

 
ِّٖ 

 (َُِْ - ََُِلتداكؿ )( / تطور كمية اُالشكل ) (ُٖابعدكؿ )
 (َُِْ - ََُِ( / تطور قيمة التداكؿ )ِالشكل )

 
ِّٗ 

 تطور النشاط العاـ لسوؽ الكوي  لأكراؽ ابؼالية  (ُٗابعدكؿ )
 َُِْ لاؿ عاـ 

 
َِْ 

 ُِْ َُِٔ - َُِٓاقسهم ابؼتداكلة  لاؿ  (َِابعدكؿ )

 ِِْ الشركات اقكنر تداكطن  (ُِابعدكؿ )

 ِّْ َُِٖق سوؽ الكوي  لأكراؽ ابؼالية في الرب  الراب  لسنة أدا (ِِابعدكؿ )

 ِّْ اقداق السنوم لقطاعات البور ة الكويتية (ِّابعدكؿ )

 ِْْ َُِٖك  َُِٕاقسهم ابؼتداكلة لسنة  (ِْابعدكؿ )
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 خطة البحث
  

  الدقدمة
                    قػػػػتُ  سػػػػيدن كنبينػػػػا ابغمػػػػد ﵁ رب العػػػػابؼتُ كالفيػػػػلاة كالسػػػػلاـ علػػػػى سػػػػيد ابؼرسػػػػلتُ كإمػػػػاـ ابؼت

محمد بػػػػق عبػػػػدالله  كعلػػػػى قلػػػػو الطيبػػػػتُ الطػػػػاىريق  ك ػػػػحابتو الغػػػػرٌ ابؼيػػػػامتُ  كعلػػػػى مػػػػق تػػػػبعهم 
 بإحساف إ  يوـ الديق  كبعد:

تػػػػ دم بور ػػػػات اقكراؽ ابؼاليػػػػة دكران مهمػػػػان في التػػػػأثتَ إبهػػػػابان كسػػػػلبان علػػػػى اقتفيػػػػادات 
  ُة الػػػتي تقػػػوـ عليهػػػا ىػػػ ه اطقتفيػػػاداتيالركػػػائز الرئيسػػػ ىػػػ ه اقسػػػواؽ إحػػػدلالػػػدكؿ  كبسنػػػل 

كالوسػيلة ال،عالػة في برريػك   كك لك تعتبر ى ه اقسػواؽ قاعػدة رئيسػية لنمػو اطقتفيػاد القػومي
  .ِابؼد رات إ  قنوات اطستنمار
بػػد  كط بؽػػا  ابؼناسػػبةالتشػػريعات  كذلػػك بسػػقًٌ   تطػػوير اقتفيػػادىا ةفالػػدكؿ برػػاكؿ جاىػػد

ىػم ىػ ه اقمػور أسػواؽ أف مق إك  العابؼي للتطور اطقتفيادم  ةالتشريعات موافق كوف ى هتف أ
أسػػواؽ اقكراؽ  إ النظر بػػف دكلػػة اقتفيػػاد أم  ةتسػػتطي  معرفػػ امػػق  لابؽػػ تيالػػ  اقكراؽ ابؼاليػػة

 . رقالنظر في أم سوؽ  إ  ةدكف حاج كلةاقتفياد الد ةابؼالية تستطي  معرف
بػػػػػػػوظي،تي الإنتػػػػػػػاج  ةرئيسػػػػػػػي ةادم يتحػػػػػػػدد بفيػػػػػػػور ف النشػػػػػػػاط اطقتفيػػػػػػػأكمػػػػػػػق ابؼعلػػػػػػػوـ 

مػػق الفيػػعب  أ ػب كمػ  تطػػور اطقتفيػػاد  التمويػػل  إ  ا بوتػاج مسػػبقان مػػككػػل منه  كاطسػتهلاؾ
 ان فػرادأ أكػانوا سػواق  رػخاص ق ػريقأمػق  مػر بسػويلان بػل يتطلػب اق فرديػة بسويل ابؼشاري  بفي،ة 

ىػ طق  ةكتتحػدد  ػال ابؼػاليتُ اق كىػو الوسػط  ككجػود يػرؼ ثالػث مهػمأك اعتبػاريتُ  يبيعيتُ 
 .ابؼاليةط كىو سوؽ اقكراؽ أ  على ى ا التمويلمنو في سوؽ يتم ابغفيوؿ 

                                                           
  )مفيػػر: دار ابعامعػػة ابعديػػدة  الالتزززام شلشززفافية والإفصززاح عززن الدعلومززات و اوراززة الأوراق الداليززةأبضػد البػػاز   ُ

 .ٕ(  صَُِٓ  ُط
 .ٗ(  صَُِٔ)مفير: دار ابعامعة ابعديدة  د.ط   سواق الدالية العراية الأمحمد عبد الله راىتُ   ِ
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  ابؼعا ػػرةىػػم ابؼو ػػوعات أيعػػد مػػق  ابؼاليػػةف مو ػػوع سػػوؽ اقكراؽ إفػػ  كمػػق ىنػػا
  كابؼاليػػػة  اطقتفيػػػاديةالػػػتي تشػػػغل اىتمػػػاـ العديػػػد مػػػق اقيػػػراؼ علػػػى بـتلػػػا ابؼسػػػتويات 

القػانو   الإيػاركك لك يشػغل اىتمػاـ ابؼعنيػتُ بالشػأف القػانو  مػق حيػث إبهػاد  كالإدارية 
الػػػ م يػػػ ثر علػػػى  ئػػػو ػػػبد أدا ةكبؿاكلػػػ  ابؼاليػػػةسػػػوؽ اقكراؽ  ةدار إ ةالسػػػليم ابؼػػػنظم لكي،يػػػ
 فيها. ابؼتعاملةالعديد مق اقيراؼ 

شػأف ب ََُِ ةلسػن ٕالقػانوف رقػم الكػويتي  ةمػبؾلا اق أ دركمق ى ا ابؼنطلق فقد 
  ابؼالية.كتنظيم نشاط اقكراؽ   أسواؽ ابؼاؿ ةنشاق ىيئإ

أسػواؽ  ةعطػى ىيئػأكالػ م  ( ينظم بصي  أمور أسواؽ اقكراؽ ابؼاليػة )البور ػةكالقانوف 
ابؼاليػة  كالػػ م د تعديلػػو بالقػػانوف ابؼػاؿ السػػلطة الإداريػػة كالتأديبيػة كالرقابيػػة علػػى سػػوؽ اقكراؽ 

  كىػػػػو بؿػػػػل َُِٓلسػػػػنة  ِِي ػػػػان د تعديلػػػػو بالقػػػػانوف   كالػػػػ م أَُِْلسػػػػنة  َُٖرقػػػػم 
الدراسة في ى ه الرسالة  كقد كان  توجد عدة قوانتُ تنظم سوؽ الكوي  لأكراؽ ابؼالية قبػل 

 :3أهمها سنذكركتعديلاتو   ََُِلسنة  ٕ قانوف رقم
كؿ أكيعػػػد   َُٔٗلسػػػنة  ُٓىػػػم ىػػػ ه القػػػوانتُ ىػػػي قػػػانوف الشػػػركات التجاريػػػة رقػػػم أ
   كبصيػػػ  أمػػػور الشػػػركات ابؼسػػػابنةنواعهػػػاأك   كيريقػػػة تأسيسػػػها  الػػػ م نظػػػم الشػػػركات القػػػوانتُ

 ّٕكىػو قػانوف رقػم   العامة كابػا ة  كقانوف تداكؿ اقكراؽ ابؼالية للشػركات ابؼ سسػة بابػػارج
 َُٕٗلسػػنة  ِّكؿ قػػانوف يػػنظم يريقػػة تػػداكؿ اقكراؽ ابؼاليػػة  كقػػانوف أكىػػو   ُِٔٗلسػػنة 

 كراؽ ابؼالية للشركات ابؼسابنة الكويتية.كابػاص بتداكؿ اق
كالػتي ربدػا يكػوف بينهػا   الػتي بركػم أسػواؽ اقكراؽ ابؼاليػة ةكبسبب ىػ ه القػوانتُ الكنػتَ 

كالػػ م بوػػل   قػػانوف كاحػػد رػػامل لكػػل أمػػور ىػػ ا السػػوؽ كىػػو إنشػػاق  د ك ػػ  حػػل  تعػػارض
 الػػدكرةلتسػػهيل   ةقلمسػػت ةكاحػػد ةبرػػ  ىيئػػ  كالتحػػاكم إ  قػػانوف كاحػػد فقػػد  ىػػ ا التعػػارض

 النغرات.كسد   ابؼستندية
                                                           

كالػ م ألغػى بصيػ    ى ه بعض القػوانتُ الػتي بركػم سػوؽ الكويػ  لػأكراؽ ابؼاليػة قبػل  ػدكر قػانوف ىيئػة أسػواؽ ابؼػاؿ ّ
  ى ه القوانتُ.
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تكػوف بؽػا السػلطة   كقد أراد ابؼشرع أف بوفير ى ه القوانتُ بقانوف كاحد كجهة كاحدة
لتسػػػػهل إدارة السػػػػوؽ  فقػػػػاـ ابؼشػػػػرع بإلغػػػػاق بصيػػػػ  القػػػػوانتُ    التن،ي يػػػػة كالرقابيػػػػة علػػػػى السػػػػوؽ

الإدارات في الدكلػػة  كأعطاىػػا  كإدارة كاحػػدة مسػػتقلة عػػق بصيػػ   كاكت،ػػى بقػػانوف كاحػػد رػػامل
 كذلك مق  لاؿ قانوف ىيئة أسواؽ ابؼاؿ.  الشخفيية اطعتبارية

في بؾلا م،و ي ابؽيئة بو   طئحة تن،ي ية بؽ ا القػانوف   ةا ى ه الإدارة ابؼتمنلككلٌ 
كأككػػػل بؽػػػا إدارة سػػػوؽ اقكراؽ ابؼاليػػػة  كحػػػدد بؽػػػا أىػػػدافان كا ػػػحة  منهػػػا تنظػػػيم نشػػػاط سػػػوؽ 

 كتوفتَ ابغماية للمتعاملتُ فيو  كتقليل اق طار ابؼتوق  حدكثها.  ابؼالية كتنميتواقكراؽ 
 كالنظػر  َُِٓلسػنة  ِِنفيوص القانوف رقم بكاكؿ برليل  الدراسةكمق  لاؿ ى ه 

 ط؟ أـ ابؼدرجةعلى أداق الشركات  أثر ىل لو
 
 :شكالية الدراسةإ

ركالياتو إسوؼ نستعرض بعض  ال م َُِٓ ةلسن ِِمو وع الدراسة ىو القانوف رقم 
 بؽا.إبهاد حلوؿ  بكاكؿك 

  النقاط الآتية: وتتمحور ىذه الإشكاليات و
مػق تكمق ابؼشكلة في حداثة القانوف  كال م بوتاج إ  دراسة علمية لبيانو كبرليػل نفيو ػو  ك 

 .ف نلقي ال وق على نفيوص قانوف ىيئة أسواؽ ابؼاؿ كبرليلهاأبكاكؿ  الدراسة لاؿ ى ه 

يتػو  الإرػراؼ   كال م أكجد كيانن جديدان  ََُِلسنة  ٕدار قانوف رقم إ  -
كالرقابػػػة علػػػى سػػػوؽ الكويػػػ  لػػػأكراؽ ابؼاليػػػة  كالػػػ م كاكبػػػو قفيػػػور تشػػػريعي في إنشػػػاق ابؽيئػػػة  

ف أمػػق    التػدا ل في اط تفيا ػػات بػػدطن إالػػ م أدل  كتقسػم سػػوؽ الكويػػ  لػأكراؽ ابؼاليػػة
 .تص جهة بعملوبز

لم تكػػػق  ةواعػػػد جديػػػدقب القػػػانوف أتػػػى حيػػػث  بعػػػض قواعػػػده بيػػػاففي  القػػػانوف قفيػػػور
 كغتَىا(.لزامي الإ اطستحواذ – )ابغوكمةعلى سبيل ابؼناؿ  سابقان  موجودة
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 أسئلة البحث: 
كانػػػ  تػػػنظم سػػػوؽ الكويػػػ  لػػػأكراؽ ابؼاليػػػة عػػػدة قػػػوانتُ  ذكػػػرن بع ػػػها في ابؼقدمػػػة  كبقػػػدكـ 

 أسئلة منها: ةتنار عدبصي  القوانتُ التي بزال،و  كال م ألغى   قانوف ىيئة أسواؽ ابؼاؿ
أـ اسػػػتعاف   كرػػػاملقػػػانوف ىيئػػػة أسػػػواؽ ابؼػػػاؿ بنظػػػاـ قػػػانو  كا ػػػ  أتػػػى ىػػػل  -ُ

 بقوانتُ أ رل تسانده؟
منلػػػػة في بؾلػػػػا ابؼ،و ػػػػتُ ىػػػػي مػػػػق تػػػػدير سػػػػوؽ تىػػػػل ىيئػػػػة أسػػػػواؽ ابؼػػػػاؿ كابؼ -ِ

 أـ يوجد مق يساندىا؟  الكوي  لأكراؽ ابؼالية فقد
اـ بهػػا لػػد وؿ سػػوؽ الكويػػ  د الػػتي بهػػب علػػى الشػػركات اطلتػػز مػػا ىػػي القواعػػ -ّ

 ابؼالية؟ لأكراؽ
ىل يوجد قواعد بهب على الشركات اطلتزاـ بها  لاؿ مدة إدراجها في سوؽ  -ْ

 زاـ بها إلغاق ى ه الشركة؟تالكوي  لأكراؽ ابؼالية  كيكوف على عدـ اطل
أـ كػػػاف عقبػػػة في   ىػػػل سػػػاىم القػػػانوف بالنمػػػو اطقتفيػػػادم للشػػػركات ابؼدرجػػػة -ٓ
 يريق بموىا؟

 
 أهميّة البحث:

 تنبنق أبنية ى ه الدراسة مق أبنية مو وعها  كىو:
كىو   ىم قطاعات الدكلة  كينظم قطاع مق أالبحث لو جوانب قانونية كاقتفياديةأف 

داريتُ بعمي  ال،نيتُ كالإ   بياف ابعانب القانو إفيهدؼ البحث   سوؽ اقكراؽ ابؼالية
 . سوؽ اقكراؽ ابؼاليةالعاملتُ في

 
 أىداف البحث:

 فيما يلي: الدراسةىداؼ أتتمنل 
كبياف بصي  جوانبو فيما بىص الشركات ابؼدرجة  كىل   برليل نفيوص القانوف .ُ

 اكت،ى القانوف بن،سو أك استعاف بقوانتُ أ رل؟
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بياف ابؼس كؿ ابؼبارر عق إدارة سوؽ الكوي  لأكراؽ ابؼالية  إف كاف بؾلا  .ِ
 ؟بؽيئة أك يوجد غتَهم،و ي ا

 بياف القواعد اقساسية التي نص عليها القانوف بخفيوص الشركات ابؼدرجة. .ّ
 بياف مدل التزاـ الشركات ابؼدرجة بقانوف ىيئة أسواؽ ابؼاؿ. .ْ
 أـ كاف مع لة  بياف ما إذا كاف القانوف ساىم في النمو اطقتفيادم للشركات .ٓ

 للشركات ابؼدرجة؟ بالنسبة
 

 فرضيّات البحث:
م سوؽ الكوي  يتنظكس  النطاؽ مق حيث أقتفيادية على اأبنية ،تًض ى ه الدراسة كجود ت

كعدـ ك وح في     بابؼقابل ت،تًض ى ه الدراسة كجود نقصلكوي في دكلة ا لأكراؽ ابؼالية
  كالتي قد ت ثر سلبان على عملية الكوي القوانتُ كاللوائ  كالتشريعات ابؼعموؿ بها حاليان في 

الدكؿ العربية لم  في السوؽ الكويتي لأكراؽ ابؼاليةقتفيادم في ى ه الدكؿ  كما أف النمو اط
 كيعا  العديد مق ابؼشاكل.  ابؼطلوب لستو ابؼيرؽ إ  
 
 البحث: يةمنهج

 التالية:يعتمد الباحث في ى ه الدراسة على ابؼناىج 
ذا كجد ىناؾ إكبياف   كبرليلها  باستعراض مواد القانوف الدنهج الوافي التحليلي -ُ

 .حلها ةفي تطبيق القانوف كبؿاكل إركاليات
ادراسة تحليلية اناء على تقارير سوق الكويت كك لك سوؼ يستعتُ الباحث   -ِ

 .يةللأوراق الدال
قانوف ىيئة أسواؽ  :منل  قوانتُ أ رل م  بابؼقارنة كسوؼ يستعتُ الباحث أحيانن 

اقرد  لقرب  ابؼاؿ كقانوف ىيئة أسواؽ  راتيماكقانوف ىيئة أسواؽ ابؼاؿ الإ  ابؼاؿ السعودم
 .هاالقوانتُ مق بع 



 

َُ 

 حدود البحث:
على دراسة الفيعوبات التي قد تعتًض أداق الشركات ابؼدرجة بسوؽ  بدقةيركز الباحث 

لقانوف ىيئة سوؽ ابؼاؿ  حث بالدارسة ابعانب القانو اكيشمل الب ابؼالية الكوي  لأكراؽ 
كسوؼ   َُِٓ ةلسن ِِ رىا القانوف رقم قكتعديلاتو ك  ََُِ ةلسن ٕرقم  الكويتي

ك لاحيا ا  كك لك تشكيل سوؽ مق حيث تشكيلها  للهيئة تطرؽ إ  ابعانب القانو ي
كاقثر القانو  على الشركات   َُِٓلسنة  ِِالكوي  لأكراؽ ابؼالية في ظل القانوف رقم 

 –اطستحواذ  –حوكمة الشركات قواعد  –ابؼدرجة  كالتي تتلخص في )قواعد الإدراج 
كمق  لاؿ بعض      كاللائحة التن،ي ية لو َُِٓلسنة  ِِالإففياح( مق  لاؿ قانوف رقم 

 ابؼراج .
الفيناديق  :منل  كلق يتطرؽ الباحث إ  أمور أ رل ط بزص الشركات ابؼدرجة

 .ك انعي السوؽ كغتَىم  منل السماسرة  اطستنمارية  كاقرخاص ابؼر ص بؽم
 
 لدراسات السّااقة:ا
فهو يشمل ابعانب  أ رل وا ي  مليا كالبحث في  أسواؽ ابؼاؿف البحث في قانوف ىيئة إ

 القانوف.كاطقتفيادم بؽ ا  القانو 
         التعديلات ةالقانوف ككنر  ةسبب حداثبك  ة كنتَ   ةعدـ كجود دراسات سابق كبسبب

ىل أمق  ةس  سنوات دكف عناي  من مق النوادر لقانوف  درتعد  الدراسةى ه    فإفعليو
نشاق إك   لتداكؿ اقسهم العامةكل لك سوؼ يرج  الباحث إ  ابؼفيادر   اط تفياص
 فائدة:م مرج  قد يكوف فيو أك   الشركات

و شأن ىيئة أسواق  0202 ةلسن 7و تطبيق القانون رقم  ةساسيأكتاب قواعد 
 عبد الواحدللدكتور كمال  نفيذية التالأوراق الدالية ولائحتو  ةوتنظيم أنشط الدال

تعتبر ى ه الدراسة أك  الدراسات في قانوف ىيئة أسواؽ ابؼاؿ ك   4م0200 الجوىري سنة
                                                           

و شزأن ىيئزة أسزواق الدزال  0202 ةلسزن 7و تطبيزق القزانون رقزم  ةساسزيأقواعزد  كماؿ عبد الواحػد ابعػوىرم    ْ
 .ـ(ََُِالكوي : ىيئة أسواؽ ابؼاؿ  د.ط  ) التنفيذيةالأوراق الدالية ولائحتو  ةوتنظيم أنشط



 

ُُ 

الكويتي  كىي دراسة مبسطة للقانوف قام  بتعريا السمات العامة للقانوف مق حيث إنشاق 
ى أم حاؿ فإننا قفيدن ابؽيئة ك لاحيا ا كأىدافها  ككاف ىدفها كما جاق بابؼقدمة: )إنو كعل
 تبسيد قواعد ى ا القانوف  كإبراز القواعد ذات اقبنية العلمية فيو(.

 منها:اعدة أوجو  السااقةوتختلف ىذه الدراسة عن الدراسة 
 .بالقانوف القديم قبل تعديلو مرتتُ متعلقة كان   السابقةف الدراسة أ -
عداد ى ه إ )إف :بقولو دمةبابؼقكما نص الكاتب ان  جد ةف الدراسة كان  مبسطأ -
  ف نقوـ بها بكقأبيكق  ة كموسع ةلدراسات أ رل معمق ةكنعتبرىا نوا جدان  السريعةالدراسة 

 غتَن(.يقوـ بها أك 
قفيدن تبسيد ى ا القانوف كإبراز القواعد ذات  فإننا  كعلى أم حاؿ )إنو :كك لك

 فيو(. العلمية ةبنياق
كالدراسة ى ه تأتي بابؼنهج   لقواعد ى ا القانوف ان بسيط ان فقد كان  الدراسة ررح

ما فيو مق قواعد بشكل م،فيل  كإبهاد مكامق ابػلل  كبياف  التحليلي الدقيق بؽ ا القانوف
 كإبهاد ابغلوؿ بؽا.

 00والدعدل شلقانون رقم  0202 ةلسن 7التعليق على نصوص القانون رقم 
الدالية ولائحتو التنفيذية الأوراق  ةاشأن ىيئة أسواق الدال وتنظيم أنشط 0205 ةلسن

الجديدة مع عرض الدشكلات العملية و جرائم السوق الدالية و ضوء تشريعات ىيئة 
تعتبر ى ه الدراسة أك  الدراسات في القانوف ك  .ٓ سعد عثمانتأليف جلال  أسواق الدال 
 ق ر مادة بو. كالتي شمل  بصي  جوانب القانوف مق أكلو إ  َُِٓلسنة  ِِابعديد رقم 

كأ   م ل،و بطريقة عرض ابؼواد مق ابؼادة اقك  إ  ق ر مادة  كعلق على كل مادة 
على حدة. ككاف تعليقو على ابؼواد بشكل بـتفير  كربدا بعض ابؼواد لم يعلق عليها  كاكت،ى 
ة  ب كر إف كان  ابؼادة د تعديلها بالقانوف ابعديد  كذكر ى ا التعديل فقد دكف ررح للماد

                                                           
 0205 ةلسن 00والدعدل شلقانون رقم  0202 ةلسن 7التعليق على نصوص القانون رقم جلاؿ سعد عنماف   ٓ

ية ولائحتو التنفيذية الجديدة مع عزرض الدشزكلات العمليزة الدالالأوراق  ةاشأن ىيئة أسواق الدال وتنظيم أنشط
 ـ(.َُِٓ)الكوي : دار اقرأ للنشر  د.ط   و جرائم السوق الدالية و ضوء تشريعات ىيئة أسواق الدال




